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Б Ъ Л Г А Р С К А  А К А Д Е М И Я  Н А  Н А У К И Т Е  

ИНСТИТУТ ЗА ИКОНОМИЧЕСКИ ИЗСЛЕДВАНИЯ 

–––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––––– 

  
УТВЪРЖДАВАМ: 

     ДИРЕКТОР………………………………. 
                                                     /проф. д-р Ирена Зарева/ 

 
 

К О Н С П Е К Т  

ПО 

ФИНАНСИ, ПАРИЧНО ОБРАЩЕНИЕ, КРЕДИТ И ЗАСТРАХОВКА 

за полагане на приемен изпит на докторанти към докторска програма  
„Финанси, парично обращение, кредит и застраховка“ 

 

І. ТЕОРЕТИЧНИ ОСНОВИ НА ПАРИТЕ, КРЕДИТА И ФИНАНСИТЕ 

1. Характеристика на парите. Произход и значение на парите. Форми на парите. 
Съвременните пари. Функции на парите. Теории за парите. 

2. Парични агрегати. Парична маса. Същност, обхват и значение на паричните 
агрегати. Концепция за паричните агрегати в Еврозоната. Видове парични агрегати. 
Депозитна мултипликация. Парична мултипликация. 

3. Лихва и лихвен процент. Същност и роля на лихвения процент. Индикатори на 
лихвеното равнище. Лихвен процент, доходност и възвращаемост. Подходи към 
лихвения процент. Цени на инструменти на кредитния пазар.  

4. Инфлация и лихвени проценти. Номинални и реални лихвени проценти. Ефект 
на Фишер. Базисен (безрисков) лихвен процент. Лихвена структура на лихвените 
проценти. Кредитен рейтинг. 

5. Търсене на пари и паричен пазар. Теоретични модели на търсенето на пари. 
Дългосрочно и краткосрочно търсене на пари. 

6. Финансова политика. Същност, цели и принципи. Връзка с икономическата по-
литика. Проблеми и перспективи на финансовата политика в България. 

7. Парична политика. Теоретични концепции за паричната политика. Инструменти 
на паричната политика. Паричен съвет. Възникване, същност, разпространение. 
Въвеждане на паричен съвет в България и промяна на функциите на БНБ. Баланси 
на паричния съвет.  

8. Платежен баланс. Теоретични концепции. Структура. Взаимодействие между 
отделните му части. Платежният баланс в контекста на международните финанси. 

9. Международна криза на задлъжнялостта. Роля на международните финансови 
институции. 
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10. Валутни режими. Критерии за избор на валутен режим. Участие в паричен съюз 
- предимства и недостатъци. 

ІІ. БАНКИ И БАНКОВИ ОПЕРАЦИИ 

11. Банката като предприятие. Профил на специализация на банката. Универсални 
и специализирани банки. Правни форми на образуване и законови ограничения на 
банковото предприятие. Избор на организационна структура на банката. Банкови 
лицензии. Клонови банки, банкови холдинги /банкова група/, дъщерни банки.  

12. Управление икономиката на банката. Баланс на търговска банка. Собствен 
капитал и ликвидност на банката. Методи за управление на ликвидността на 
банката. Образуване и разпределение доходите на банката. Активни и пасивни 
банкови операции – видове и тяхното управление 

13. Търговски банки – ликвидност, рентабилност, капиталова адекватност. Крите-
рии за формиране състава и структурата на банковите активи и пасиви. Банкови 
операции.  

14. Капиталов пазар - организация и операции. Перспективи за развитието на 
фондовия пазар у нас. 

15. Основни капиталови инструменти. Акции и облигации – същност, класифика-
ции. Начини на емитиране. Цени и доходност. 

16. Основни парични инструменти. Запис на заповед. Съкровищен бон. Цени и до-
ходност. 

ІІІ. ДЪРЖАВНИ (ПУБЛИЧНИ) ФИНАНСИ 

17. Държавен бюджет – същност и функции. Консолидирана бюджетна програма и 
съставни части. Бюджетна (фискална) политика. Хармонизиране на българското 
бюджетно законодателство с ЕС. 

18. Бюджетни приходи. Структура и динамика. Същност и елементи на данъка. 
Видове групи данъци. Равнище на данъчно облагане. Данъчна политика.  

19. Бюджетни разходи. Структура и динамика. Промени в обхвата и принципите на 
финансиране на публичните услуги. Сметна палата. 

20. Бюджетен дефицит. Финансиране на бюджетния дефицит. Държавен дълг (вът-
решен и външен). Управление на дълга. Преструктуриране на външния дълг на 
България през 1994 г. 

21. Местни финанси и фискална децентрализация. Вертикална структура на 
публичния сектор. Финанси на централната власт и местни финанси. 
Икономически и политически ползи от фискалната децентрализация. Рискове на 
фискалната децентрализация. Измерване степента на децентрализация на 
публичния сектор. Приходи и разходи на местните власти в България: обща 
характеристика. 
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ІV. КОРПОРАТИВНИ ФИНАНСИ 

22. Капитал на предприятието. Цена на капитала. Капиталова структура. 
Капиталова структура и дивидентна политика. Теории за капиталовата структура. 
Видове дивидентна политика.  

23. Анализ на финансовото състояние на фирмата. Финансови отчети и 
стандартизация финансови отчети и стандартизация. Анализ на свободните 
парични потоци. Финансови съотношения.  

24. Управление на оборотния капитал.  Обращаемост на оборотния капитал. 
Управление на материалните запаси. Управление на вземанията. Управление на 
паричните наличности. Източници за краткосрочно финансиране. 

25. Оптимизация на инвестиционните решения при инвестиции в реални активи. 
Методи за оценка на ефективността на инвестиционните проекти. Етапи и методи 
за изследване на риска при инвестиране в реални активи. 

26. Основни въпроси на капиталовото бюджетиране. Същност и методи на капита-
лово бюджетиране. Финансов и бизнес риск. 

V. ДРУГИ ВЪПРОСИ НА ФИНАНСОВАТА НАУКА 

27. Основи на застрахователната теория. Застрахователен пазар у нас. Роля и 
значение. Историческо развитие. Съвременна организация и финансиране. Цели, 
функции и принципи на застрахователния надзор.  

28. Основи на социалното осигуряване. Социално-осигурителни фондове в 
България-същност, класификация, видове. Организационна структура. Принципи 
на функциониране. Осигурени лица и покрити рискове. Права и задължения на 
осигурените лица. Източници и механизми на финансиране на отделните фондове. 
Финансово състояние на фондовете и перспективи пред тяхното развитие. 
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